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DENOMINACIGN, DURACION, DOMICILIO Y OBJETO_

Articulo 1:

La Sociedad se denomina Arcano Valores AV, 8.A, se constiiuye‘ coniq sociedad anénima, y se:

regira por los presentes Estatutos, por el Reai Decreto Legislativo 1/2010, de 2 julio, por &l que
se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital (en o sucesivo a "Ley de
Sociedades de Capital"), por la Ley 24/1998, de 28 de julio, del mercado de valores (en los
sucesivo, la "Ley del Mercado de Valores™ y por su nomativa de desarrollo y ofras
disposiciones legales aplicabies vigentes o que las sustituyan en el futuro, y en espeacial el Real
Decreto 217/2008, de 15 de febrero, sobre el régimen juridico de empresas de servicios de
inversion (el "Real Decreto de ESIs") . . ; ’

Articulo 2:

La duracién de la Sociedad séré indefinida. La Sociedad dar4 comienzo a sus operaciones en la

fecha de su inscripcién en el registro correspondiente de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores.,

Articulo 3:

Articulo 4:
Servicios de inversién

La Sociedad, que tendrd plena capacidad de derecho y de obrar, tiene por objeto social exclusivo
el desarrollo de las siguientes actividades autorizadas (incluyendo servicios de inversion,
servicios auxiliares y actividades accesorias) a las agencias de yalores—cbmo empresas de
servicios de inversion en virtud de lo dispuesto en el articulo .63 de Ia Ley del Mercado de
Valores y el articulo 5 del Real Decreto de ESis. En virtud de ellc, la Sociedad podra realizar los
siguientes servicios de inversién:
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(@) la recepcion y transmision de 6rdenes de clientes en relacién con uno o mas de los
instrumentos financieros que se especifican mas adelante en el presente articulo 4 ({les
"Instrumentos Financieros"),

(b) laejecucion de dichas ordenes por cuenta de clientes;

(c) la gestibn discrecional e individualizada de carteras de inversidén con arreglo a los
mandatos conferidos por los clientes;

(d) la colocacion de Instrumentos Financieros;
(e} el asesoramiento en materia de inversion, entendiéndose por tal la prestacién de

recomendacmnes personahzadas a un cliente, sea a peticion de éste o por iniciativa de la
Sociedad, con respecto a una 0 mas operaciones relativas a Instrumentos Financieros;

(®  {agestion de sistemas multilaterales de negociacion.

Servicios auxiliares .

Asimismo, la Sociedad podr4 realizar los siguientes servicios auxiliares ¥ accesorios:
{3)  la custodia y administracién por cuenta de clientes de Instrumentos Financieros;

(b} el asesoramiento a empresas sobre estructura del capital, estrategia industrial y cuestiones
afines, asi. como el asesoramiento y demas seivicios en relacién con fusiones y
adquisiciones de empresas;

€} Ia elaboracién de informes de fnvers_iones y ‘anslisis financieros u ofras formas de

| acuerdo con 1o establecido en el artfeulo 5.2.¢) deI‘Real Decreto de ESls;

(d) los servicios de cambio ‘de divisas, cuando astén relamonados con la prestacién de
servicios de inversion;

(8) los sewvicios de inversion asi como los servicios auxiliares qde se refleran al subyacente no
financiero de los instrumentas financieros derivados contemplados en los apartados 3,4, 5
y 8 del artlculo 2 de la Ley del Mercado de Valores, cuando se hallen vinculados a la
prestacién de servicios de inversién o de servicios auxiliares.

- Actividades accesorias

Adicionalmente, Ja Sotiedad podra prestar los servicios de inversion y los servicios auxiliares
citados anteriormiente en relacién con instrumentos no_ contemplados en el articulo 2 de fa Ley
del Mercado de Valores, asi como otras-actividades accesorias que supongan la prolengacion de

su negocio, siempre que ello no desvirtde el objeto social pmpio de la Sociedad y sin que en

recomendacion general relativa a las operaciones ‘sobre - Instrumentos Financieros de -

ningun caso ptieda prestar aquellas funciones que son excluswas de las sociedades gestoras de

instituciones de inversion colectiva, de fondos de pénsiones o de fondos de titulizacion de
© activos. Entre estas actividades accesorias estaran incluidos los servicios de Asesor Registrado
. del Mercado Aliemativo Bursatif.

. Instrumentos Financieros
i .
~ Los Instrumentos Financieros sobre los que se prestaran los servicios de inversién y, en su caso,

I los servicios auxiliares son, de acuerdo con lo establec;du en el articulo 2 de la Ley del Mercado

de Valores, los siguientes:

1. Lgs valores negociables emifidos por personas o entidades, pablicas o privadas, y
agrupados en emislones. Tendra la consideracion de valor negociable cualquier derecho
de contenido pafrimenial, cualquiera que sea su denominacién, que por su configuracion
juridica propia y régimen de transmisién, sea susceptible de trafico” generalizado e
impersonal en un mercado financiero. Se consideraran en todo caso valores negociables:

() las acciones de y—los—valores 1 equivatentes—a—las

acciones, asf como Guralquier ofro tipo de valores negociables que den derecho a
adquirir acclones o valores equivalentes a las accioneés, por su conversién o por
¢l ejercicio de [os derechos que confieren;

(b) las cuotas participativas de Jas cajas de- ahorros y las cuotas participafivas de
asoclacion de la Confederacion Espafiola de Cajas de Ahorros;
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o autorizaciones especiales que no queden cumplidos por la Sociedad.

() los bonos, obligaciones ¥ otros valores analogos, representativos de parte de un
empréstito, incluidos los convertibles o canjeables;

{d) las cédulas, benos y participaciones hipotecarias;
()  los bonos de titulizacién;
® las participaciones y acciones de instituciones de inversién colectiva;

@ los instrumentos de! mercado monetario entendiendo por tales las categorfas de
instrumentos que se negocian habitualmente en ef mercado monetario tales como
|as letras del Tesoro, cerificados de depdsito y pagarés, salvo que sean librados
singularmente, exciuyéndose los instrumentos de pago que deriven de
operaciones comerciales antecedentes gue no impliquen captacion de fondos
reembolsables; :

(h) las participaciones preferentes;
0] las c&dulas territoriales;

0] los "warrants” y demas valores hegociables derivados que confieran el derecho a
adquirir o vender cualquier otro valor negeciable, o que den derecho a una
liquidacion. en. efectivo determinada por referencia, entre ofros, a valores
negociables, divisas, tipos 'de interés o rendimientos, materias primas, riesgo de
crédito u ofros indices o medidas; ‘

(k) los demas a los que las disposiciones legales o reglamentarias atribuyan Ja
condicion de valor negociable.

Gontratos de opciones, futiros, permutas, acuerdos de tipos de interés a plazo y ofros
contratos de instrumentos financieros defivados relacionados con valores, divisas, tipos
de interés o rendimientos, u otros instrumentos financieros derivados, ndices financieros
o medidas financieras que ptiedan liquidarse en especie o en efectivo.

Contratos de opciones; futuros, permutas, acuerdes de fipes de interés a plazo y ofros
contratos de instrumentos financieros derivados relacicnados con materias primas que
deban liquidarsé en efactivo o que puedan liquidarse en-efectivo a peticién de una delas
paries (por motivos distintos al incumplimiento ¢ a otro suceso que lleve a ta rescision del
contrato). ' ;

Contratos de opciones, futuros, permutas y ofros contratos de instrumentos financieros
derivados relacionados con materias primas que puedan liguidarse en especie, siempre
que se negocien en un mercado regulado o sistena multilateral de negociacion.

Contratos de opciones, futuros, permutas, acuerdos de tipos de interés a plazo y otros
contratos de instrumentos financieros derivados relacionados con materias primas. que
puedan ser liquidados mediante entrega fisica no mencionados en el apartado anterior de
este articulo y no destinados a fines comerciales, que presentan Ias caracteristicas de
ofros instrumentos financieros derivados, teniendo en cuenta, entre otras cosas, si se
liquidan a fravés de camaras de compensaclén reconocidas o son objeto de ajustes
regulares de los mérgenes de garantia. -

Instrumentos financieros derivados para la transferencia del rigsgo de crédito.
Contratos financieros por diferencias.

Contratos de opciones, futuros, permutas, acuerdos de tipos de interés a- plazo y otros
contratos de instrumentos: financieros derivados relacionades .con variables climaticas,
gastos de transporte, autorizaciones de emisién o tipos de inflacién u otras estadisticas

econdmicas oficiales,. que deban liquidarse en efectivo o que puedan liquidarse en -

_éfectivo 2 eleccién de una de as partes (por motivos distintos al incumplimiento o aofro
supuesto que lleve a la rescision del contrato), asi como cualguier oftro contrato de
instrumentos financieros: c_!eriyados relacionado con -activos, derechos, obligaciones,

. indices y medidas no mencionados en los anteriores apartados del presente articulo, que

presentan las caracteristicas de otros instrumentos financieros derivados, teniendo en
cuenta, entre otras cosas, si se negocian en un mercado regutado o sistema multilaterai
de negociacion, se liquidan a través de camaras de compensacion reconocidas o son
objeto de ajustes regulares de los margenes de garantia.

dades hara n eje equisitos
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Las actividades que integran el objeto social también podran ser desarrolladas por la Sociedad,
total o parcialmente, de moda indirecto en cualquiera de las formas admitidas en Derecho y, en
particular, mediante la participacion en ofras sociedades con objeto idéntico o analogo, siempre
que las mismas cumplan estrictamente con_ los requisitos y hayan obtenido las autorizaciones
exigidas en cada caso por la legislacién vigente, y en especiaf Ia Ley del Mercado de Valores y el
Real Decreto de ESls.

8i, adicionalmente a lo dispuesto en cuanto a la inscripcion de la Sociedad en el registro
cofrespondiente de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, las disposiciones legales
exigiesen para et ejercicio de alguna actividad comprendida en el objete soclal algun titulo
profesional, auterizacion administrativa previa, inseripcién en un registro piiblico, o cualquier otro
requisito, dicha aclividad no podrd iniciarse hasta que se hayan cumplido los requisitos
profesionales o administratives exigidos.

e
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| CAPITAL SOGIAL - ACCIONES

E Articulo 5:

]1 Articulo 6:

Las acciones nominativas estaran representadas por medio de tiulos que podran incorporar una
© mas acciones de la misma serie, estardn numeradas correlativamente, se extenderan en fibros
talonarios, contendran como minimo las menciones ex|gxdas por la Ley e iran firmadas por uno o
varios miembros del Consejo de Admlnlstracmn cuya firma podra figurar impresa mediante

reproduccién mecdnica, cumpliéndose lo dispuesto en la Ley Ei accnomsta tendré derecho a
recibir los tiulos que le correspondan libres de gastos.

Las acciones figurardn en un Libro Registro de Acciones Nominativas, que llevara la Sociedad,
en el que se inseribiran las sucesivas transferencias asf como la constitucién de derechos reales
sobre aquéllas, en la forma determinada en Ja Ley. La Sociedad podra exigir, siempre que la
transmision no conste en documento pliblico, los medios de prueba que estime convenientes
para acréditar la fransmisién de las acciones o la’ regularidad de Iz cadena de los endosos
-prevramente a la inscripcién de la transmisién en el citado Libro Registro. Mientras no se hayan
impreso y eniregados los titulos, el acclomsta tendrd derecho a cbtener certificacién de las
acciones inscritas a su nombre.

b
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Articulo 7:

: Cualquier transmisién de acciones debera ser comunicada por escrito a la-Sociedad y anotada
por €sta en el Libro Registro de Acciones Nominativas. Las transmisiones de acciones que no se

! ajusten a los presentes Estatutos y, en su defecto, a lo establecido en la Ley de Sociedadés de -

" Capital, no seran reconceidas por la Sociedad y no produciran. ef:ei:to alguno frente a ésta. -
~ Transmisiones voluntarias:

Todas Ias transmisiones dé acciones lnicamente producirén éfecfos frente a la Sociedad y seran
reconocidas por dsta cuando cumplan con todos los requisitos exigidos por la Ley del Mercado.
de Valores y la Iegislacién espeoffica que resulte de aplicacién.

Serén libres la transmisiones de acciones voluntarias por actos inrer vivos a favor de

- ascendientes, descendientes o cSnyuge del accionista transmntente asl como las que se reahcen

& favor de otro accionista,

En los demds casos no contemp!ados en el parafo anterior, la transmision voluntaria de
-acciones por actos infer vivos estara sometida al derecho de adquisicion preferente por parte de
los aceionistas no transmitentes, todo ellc de acuerdo con'lo establecido en los siguientes
parrafos.

El accionista que se proponga fransmitir sus acciones o alguna de ellas, debera comunicario por
escrito, indicando su numeracién, precio, comprador y con indicacion de su domicilio, al Consejo
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de Administracién de la Sociedad, quien a la vez, en el plazo de diez dias naturales, debera
comunicario a todos y cada uno de los demds accionistas en su domicilio Dentro de los treinta
dias naturales siguientes a la facha de comunicacion a los accionistas, podran estos optar a la
adquisicion de las acciones, y st fueren varios los gue ejercitaren tal derecho, se distribuiran
entre ellos a prorrata de las acciones, que poseen, atribuyéndosele, en su caso, los excedentes
de la division al optante titular del mayor ndmero de acciones. Transcurrido dicho plazo, la
Sociedad podré optar, dentro de un nuevo plazo de veinte dias naturales, a contar desde la
extincion del anterior, entre permitir la transmision proyectada o adquirir las acciones para si, en
ta forma legalmente permitida. Finalizando este dltimo plazo, sin que por los accionistas ni por la
Sociedad se haya hecho uso del derecho de preferente adquisicién, el accionista quedar libre
para transmitir sus acciones & la persoha y en las condiciones que comunicé al Consejo de
Administracién, siempre que la transmisién tenga lugar dentro de los dos meses siguientes a la

terminacion del Oltimo plazo indicado.

; Para el ejercicio de este derecho de adquisicion preferente; el precio de compra, en caso de
! discrepancia, serd el que designe el audifor designado, a sollcltud de cualquiera de las partes,

por el Registrador Mercantil del domicilio social.

En los casos de adqwsu;lbn por causa de muerte por herencia o legado, o como consecuencia
deun procedimiento judicial o administrativo de ejecucion, se aplicara igual restriccién, y con las
mismas excepciones, debiendo la Sociedad, si no autoriza la inscripcitn de la transmision en el
Libro Registro de Acciones Nominativas, presentar al peticionario, cumpliendo los. requisitos
estabiecidos en los parrafos anteriores, un adquirente de sus acciones u ofrecerse a adquirias
eifa misma por su valor real en el momento en el que se solicite la Inscripcién, de acuerde con o
previsto en la Ley de Sociedades de Capital, determinandose dicho valor en. la forma establecida
en la Ley de Sociedades de Cabltal ¥ en estos Estatutos.

Transcurridos dos meses desde que se presente la solicitud de inscripcion, sin que la Sociedad
haya procedido en ta forma anterior, dicha inscripcién debera practicarse.

Trruco
DEL GOBIERNO DE LA SOGIEDAD

SECCION PRIMERA
JUNTA GENERAL DE AGCIONISTAS

Articylo 8:

: La Junta General es la reunién de accionistas debidamente convocada y constituida para decidir
- sobra los asuntos propios de- su competencia, Sus acuerdos serén obligatorios para todos los

" accionistas, incluso para los disidentes y ausentes, sin perjulcio de los derechos y.acciones que

1a Ley concede a los accionistas.

 Aticulo 9:

La Junla General de Accionistas podra ser ordinaria o extraordinaria.

Es ordiharia la gue, previa convocatoria por el Consejo de Administraci6n, debe reunirse

+ ‘pecesariamente dentro de los cuatro primeros meses de cada ejercicio para censurar la gestion

social, aprobar, en su caso, las cuentas del ejercicio anterior y resolver sobre la aplicacién del
resuitado.

Todas las demas Juntas tendran el caracter de extraordinarias y se celebraran cuando sean
convocadas por et Consejo de Administracion, por considerardo conveniente o necesario, o
cuando lo soliciten uno o varios accionistas que sean titulares de, al menos, un cinco por ciento
(6%) del capital sccial, expresando en la solicitud los asuntos a tratar en la Junta, procediendo
en la forma determinada en la Ley de Sociedades de Capital;

Ay .
. No obstante, la Junta General, aunque haya sido convocada con el cardcler de ordinania, pedra
. también delfiberar y decidir sobre cualquier asunto de su competencia que haya sido incluids en
' la convocatoria y previo cumphmlento de las disposiciones establecidas en la Ley de Sociedades

de Capital.
Articulo 10:

La convocatoria por el Consejo de Administracién, tanto para las Juntas Generales Ordinarias
como para las Extraordinarias, se realizard mediante anuncio publicado en el Boletin Oficial del

Registro Mercantil y en uno de los diarios de mayor circulacion en la provincia donde la sociedad .
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tenga su domicilio social, por lo menos un mes antes de la fecha fijlada para la celebracion de la
Junta.




El anuncio expresara la fecha de la reunién en primera convocatoria, todos los asuntos que han
de tratarse, y cuando asi lo exija la Ley, el derecho de los accionistas de examinar en el domicilio
social y, en su caso, de obtener de forma gratuita e inmediata los documentos que han de ser
sometidos a la aprobacién de la Junta y-ios informes técnicos establecidos en la Ley. Podra,
asimismo, hacerse constar la fecha en que, si procediera, se reunird la Junia en segunda
convocatoria,

Entre la primera y la segunda convocatoria debera mediar, por lo menos, un plazo de 24 horas.

Lo dispuesto en este Articulo quedara sin efecto cuando una disposicién legal exija requisitos
distintos para Juntas que traten de asuntos determinados, en cuyo caso se deberdn observar lo
especfficamente establecido.

No obstante lo previsto en estos Estatutos, cuando se trate de Junta Universal se estara a 1o
» dispuesto en la Ley de Sociedades de Capital.

Articulo 11-

Todos los accionistas podrén asistir a las Juntas Generales. Asimismo podran asistir a la Junta
marcha de los asuntos sociales, previa peticion del Presndente

Los miembros del Consejo de Administracién deberan asistir alas Juntas Generales,

Todo accionista que tenga derecho de asistir podra hacerse representar en ta Junta General por

establecidos en la Ley d¢ Sociedades de Capital,

Articulo 12:

cuando concuiran a ella- presentes o representados los quérum - previstos en la Ley de_
Sociedades de Capital, segin-corresponda.

Articulo 13:

Las Juntas Generales se-celebraran en )a localidad donde la Sociedad tenga su domicilio. Las
' Juntas Generales Universales podrén celebrarse en cualquier lugar del territorio nacnonal <] de]'
extranjero.

Actuaran como Presidente’ y Secretario los que lo sean del Consejo de Administracion, o, en .

caso de ausencia de éstos, los que la propia Junta acuerde. Si'existiese Vicepresidente o
Vicesecretario del Consejo de Administracion, a elios correspender4 el ejercicio de dichos cargos
“en defectu de Presidenie o de Secre!ano &

: Corregponde al Presldente dmglr las deliberaciones, concader el uso de la_palabra y determlnar )

General los Directores, Gerentes, Técnicos y demdas personas que tengan mterés en la buena

medio de otra persona, aunque ésta no sea accionista, en la forma y con los requisitos-

La Junta General quedard validamenté constituida, en primera o en segunda convocatoria,

i
AR NI | —-—-—-—

" el tiempo de duraclén de las sucesivas intervenciones.

Los acuerdos sa tomarén por-mayoria del capital presente o representado salvo dlspesxcaén legal

distinta o en contrario. Cada accitn da derecho a un voto,

En todo lo demas, verificacion de asistentes. votacién y derecho de informacion del accionista se
astara a lo establecido en la Ley.

Articulo 14;

Las deliberaciones dé la Junta General se. harén constar en actas axtendldas en un Libro de
| Actas y seran firmadas por ¢l Presidente y ¢l Secretario o las personas que jos hayan sustituido:
El acta podré ser aprobada por la propia Junta General a continuacion de haberse celebrado
ésta 0, en su defecto, dentro del plazo'de guinca dias por el Presidente y dos accionistas
mterventores, uno en represenmcnén dela mayorla y otro de la mihoria.

Las certificaciones de las actas se har&n conforme a Io previsto en el Reglamento del Registro

Mereantil-

SECCION SEGUNDA
CONSEJO DE ADMINISTRACION

.Articulo 15:
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! Artfculo 186:

Para ser nombrade consejero no se requiere la cualidad-de accionista. Los administradores
debersn reunir los requisitos de  honorabilidad y experiencia establecidos en.la nommativa
aplicable. . :

Los miembros def Consejo de Administracion ejerceran su cargo durante el plazo de seis (6)
-afios, pudiendo ser reelegidos una o més veces, por periodos de igual duracién. Vencido el
plazo, el nombramiénto caducaré -cuando se haya celebrado la siguiente Junta General o haya
transcurrido el término legal para la celebraci6n de la Junta General Ordinaria,

Anticulo 17:

El Consejo de Administracidn se reunira en los dias que el mismo acuerde, pero necesariamente
yna vez cada seis meses, y siempre que lo disponga su Presldente o lo solicite uno de sus
miembros:- En este (ltimo case, el Presidente no podra demorar la convocatoria por un plazo
superior a quince dias naturales" contados a partir de la facha de recepcitn de la solicitud
1 correspondiente. La convocatoria se hard siempre por escrito dirigido a cada miembro- del
! Consejo de Administracion a su domicilio, con una antelacién de cineo (5) dias.

" Se entenders validamente constituido el Consejo de Administracién cuando concurran, presentes
_y representados, la mitad mas uno de sus miembros y tratdndose de ndmero impar, la mitad se
determinaré por defecto. La representacion habra de conferirse por escrito firmacdo.

Los acuerdos del Consejo dé Administracion se adoptardn por mayoria absoluta da los

asistentes a la reunion, salvo aqueflos supuestos en los que 'a Ley de Sociedades de Capital

disponga mayorias distintas. En caso de empate no sera dirimente el voto. del Fresidente,
" excepto en aguelios acuerdos relacionados con la eventual prestacton de servicios por pa'rte de
la Scciedad a otras sociedades que pertenezcan a su mismo grupe societario, o cen la
prestacion de servicios de éstas ata Sociedad.

Seran validos los acuerdos del Consejo de Administracién adoptados mediante  votacién por
" eserito y sin sesién cuando ningdn consejero se oponga a este procedimiento. Sera asimismo

otro.medio gue garantice su autenticidad.

Articulo 18:

El Consejo de Administracidn nombrara de su seno un Presidente y si lo considera oportuno uno-

o varios Vicepresidenies. Asimismo nombrar4 libretiente a la persona que haya de desempeiar
el‘cargo de Secretario y, si lo estima conveniente, otra de Vicesecretario, que podran no ser
consejeros, los cuales asistiran a las reuniones del Consejo con voz y sin voto, salvo que
/ ostenten la calidad de consejero. 4 ;e :

El Consejo de Administracién regulard su_propio funcionamiento, aceptars fa dimision de los -

consejeros y procedera en su ¢caso, si se producen vacantes durante el plazo para el que fueron
nombrados los consejeros, a designar de entre los acclonistas las personas que hayan de
ocuparlos hasta que se redina la primera Junta General,

Las deliberaciones y acuerdos del Consejo de Administracién se transcribiran a un Libro de
Actas. las actas serdn firmadas por el Presidente y el Secretario 0, en su caso, por el

vélida, cuando la Ley no lo impida, la adepcion de acuerdos por correspondencia o por cualquier
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Vicepresidente o el Vicesecretario, Las certificaciones de las aclas seran expedidas por el




Secretario def Consejo de Administracién, o, en su caso, por el Vicesecretario, con el Visto
Bueno del Presidente o, en su caso, del Vicepresidente.

Todos los miembros del Consejo de Admmlstracmn estaran solidariamente facultados para
elevar a publico los acuerdos sociales.

Articulo 19:

La representacion de la Socledad, en juicio o fuera de é&l, corresponde al Consejo de
Administracién. La representacién se extendera a todos los actos comprendidos en ef ObjEtO
social delimitado en los presentes Estatutos.

Articulo 20:

El Consejo de Administracidn, cumpliendo lo establecido en 1a Ley de Scciedades de Capital,
podra formar de entre sus miembres una Comisi6h Ejecutiva o designar uno o varics Consejeros
Delegados, determinando las personas que deben ejercer dichos cargos vy la forma de actuar,
pudiendo detegar en ellos, total o parcialmente, con caracter temporal © permanente, todas las
facultades que no sean indelegables conforme a la Ley.

El Consejo de Administracidn podra delegar también con caracter permanente sus facultades
representativas en uno o mas consejeros, determinando, si son varios, si han de actuar
conjuntamente o si lo pueden hacer por separado.

T TR T T

dividendos con cargo al beneficio del ejercicio econdmico inmediatamente anterior, o a
reservas de libre disposicién, inicamente si el valor del patrimonio neto contable no es o, a
consecuencia del reparto, no resulta ser inferior al capital social; -

(0) la Junta General podrd destinar a fondos de reserva y provisién la suma que estime
conveniente;

(¢} - el resto se distribuird entre los accionistas en la proporcion correspondiente a-sus
respectivas participaciones en el capital social.
. ) . _—

TituLo v
DISOLUGION Y LIQUIDACION

Thuo v SOy
EJERCICIO SOCIAL Y CUENTAS e I
: Articulo 21:
} El ejercicio social dara comienzo el uno (1) de enero y finalizara ef freinta ¥ uno (31) de diciembre
i de cada afio. Por excepcidn, el primer ejercicio social comenzars en la fecha de otorgamiento de
} la escritura de constitucién de la Sociedad y finalizara el treinta y uno {31) de diciembre del
| mismo afio,
Aticulo 22:
En. el plazo méximo de tres meses, contados a partir del cierre de cada ejercicio social, el
. Consejo de Adrniniéiracién debera formuldr las cuentas anuales, que comprenden el balance, la
i cuenta de pérdidas y ganancias,.el estado de cambios en-el patrimonio neto del ejercicio, el
estado de fiujos de efectivo y la memoria, el informe de ges’uén yla propuesta de aplicacién def
' resultado. B
i Articulo 23:
Los beneficios liquidos dé Ia Sociedad podran distribuirse de la siguiente forma: A |-
(a) una vez cubiertas las atenciones previstas por la Ley o Jos Estatutes, pedran repartirse — . =

Arfculo 24:

La Sociedad se disolvera, con estricta observancia de lo dispuesto en la Ley de Sociedades de
Capital, por acuerdo de la Junta General asf como en los supuestoes contemplades en la citada
Ley.

Articulo 25:

La disolucién de fa Sociedad abrira el periode de liquidacién. Se, nombraré liquidador a uno o
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varios miembros del Consejo de Administracién al tiempo qé la disolucién, salvo que la Junta
General, al acordar la diso}ucién. designe otra persona. '

TiruLo Vi
DiISFOSICIONES COMPLEMENTARIAS

Articulo 26:

de Capital.

En todo o no previsto en e%tos Estatutos se aplicaran las disposiciones de la Ley de Sociedades
|-
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"Articulo 15.- CARACTER DEL CARGO DE ADMINISTRADOR 1. La Sociedad estard
representada y administrada por un Consejo de Administracidén compuesto por un minimo de tres (3) y un
mdximo de nueve (9) consejeros, elegidos por lo Junto General, salvo en los supuestos previstos en Io
Ley de Sociedades de Capital. 2. El cargo de Consejero serd retribuido. Dicho retribucidn consistird en
una cantidad fija anual y una variable, las cuales serdn establecidas anualmente por decisidn de la
Junta General de Accionistas sobre la base de los resultados operativos de lo Compafiia, que permanecerd
vigente hasta tanto aquella no acuerde su modificacidn. La remuneracidén de los Consejeros de Ia
Sociedad incluird asimismo un salario en especie el cual consistird en: (i) la contratacidén por la
Sociedad de un seguro médico privado, en el que los beneficiarios serdn los propios Consejeros y sus
familiares, (ii) la contratacidén por lo Sociedad de un sequro de vida en favor del Consejero, y (iii)
la cesidén al Consejero del uso de un vehiculo contratado en renting por la Sociedad; todo ello en los
términos que acuerde la Junta General de Accionistas. A efectos aclaratorios, la cantidad variable
indicado en el pdrrafo anterior no consistird en una participacién en los beneficios en los términos
previstos en el articulo 218.2 de la Ley de Sociedades de Capital. En todo coso no serd obligatorio que
todos los Consejeros perciban todos Ios conceptos ni en la misma cuantia. La determinacién de los
conceptos y los cuantias a percibir por cada Consejero corresponderd al Consejo de administracidn. 3.
Los Consejeros podran simultanear su condicidén de tales con las relaciones mercantiles, laborales
(ordinarios o especiales de alta direccidn u otros) que igualmente concierten con lo Sociedad, de forma
que ambas relaciones se mantendrdn vdlidamente y con independencia en cuanto a sus cometidos,
naturaleza, retribuciones, condiciones, origen y fin de las mismas, sin que sea posible identificarlos

o subsumirlos en cualquiera de ellas.".-
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"ARTICULO 5°.- E1 capital social de la Sociedad es de SETECIENTOS TREINTA MIL, (730.000 €) y esta

representado por 730.000 acciones ordinarias y nominativas una sola clase y serie, de un euro (1 €) de
valor nominal cada una de ellas y numeradas correlativamente de la 1 a la 730.000, ambas inclusive.

Las acciones estan totalmente suscritas y desembolsadas en efectivo". ~~ 7T T T T TTTTTTTTTTTTTTTTTTOOT

"ARTICULO 3. DOMICILIO SOCIAL.- El domicilio de la
sociedad se establece en Calle José Ortega y Gasset, numero 29, planta cuarta, 28006 Madrid. El1
Consejo de Administracién serd competente para acordar el traslado del domicilio social dentro del
y podrd establecer, suprimir o trasladar sucursales, agendas o

mismo término municipal donde se ubica,

delegaciones, tanto en Espafia como en el extranjero."”
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